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Знающий инвестор – успешный инвестор 

Мировые рынки показали впечатляющий рост в прошлом году. Многие 
пенсионные, паевые и хедж фонды показали невероятные результаты в 2009 году. 
Инвесторы, воодушевленные этими результатами и ведомые жадностью, спешат 
вложить свои деньги в эти фонды. Но, прежде чем инвестировать свои средства, 
следует понимать, что происходит в мировой экономике, иначе существует риск 
совершить ошибку и потерять свои деньги.  

Иногда лучшая инвестиция – инвестиция, которую ты не сделал, т.е. избежал 
потерь. Если большое ралли уже пропущено, то лучше остаться в стороне  
и строить позиции только тогда, когда произошла существенная коррекция на 
рынке и основополагающие факторы не изменились.  

Давайте взглянем на то, что произошло на мировых рынках за последние 
несколько недель. 

В первую очередь мы не можем игнорировать значительное укрепление 
доллара США к евро. 
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Оно было вызвано беспокойством о кредитоспособности стран ЕС: Греция, 
Испания, Португалия, Ирландия и Англия. У инвесторов снизился интерес  
к рисковым активам и средства стали выводиться в доллары США. Что это значит 
для экономики США? Это снизит доходы транснациональных корпораций США, 
делая их товары более дорогими на мировом рынке. Этот сектор являлся тем 
локомотивом, который должен был вывести экономику США из кризиса. Данная 
ситуация привела к тому, что большинство этих компаний были распроданы сразу 
же после опубликования ежеквартальных отчетов. Следует понимать, что даже 
после этого, сейчас не время инвестировать в эти компании, т.к. цены акций 
находятся на докризисных уровнях.  

Правительство Китая проявляет озабоченность ростом инфляции в стране. 
Принимаются меры по ограничению доступности кредитов и ходят слухи  
о повышении процентных ставок. На этих новостях значительно упали цены на 
металлы, материалы и другое сырье. 

 

 
 

Что в свою очередь привело к обвалу цен на акции сырьевых компаний. 
Несмотря на то, что время от времени эти акции будут показывать впечатляющие 
ралли – тренд изменился, и цены на акции данных компаний могут идти вниз  
в обозримом будущем. Правительства стран во всем мире сворачивают программы 
поддержки экономики, которые поддержали рынки в прошлом году, складские 
запасы восстановлены и самое главное – спрос потребителей не восстановлен. 

Безработица находится на рекордно высоких уровнях. Восстановление 
рынков не вернуло рабочие места, потребительский спрос на низком уровне, 
возникает вопрос: Что будет дальше? Восстановление рынков было обусловлено 
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доступностью дешевых денег, которые правительства предоставили банкам, а те  
в свою очередь направили их в спекулятивные операции на фондовых и сырьевых 
рынках.  

По нашему мнению, в данный момент инвестору стоит воздержаться от 
инвестиций в акции, слишком много рисков по всему миру, которые могут 
обвалить рынки. В данный момент потенциальная прибыль по рынку ограничена 
3-4%, а риск 10-20%...  
А  тем, кто все таки готов рисковать – стоит занять «короткие» позиции в 
определенных секторах экономики, которые могут столкнуться с серьезными 
проблемами в ближайшем будущем. 
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ООО ИК «КРЭСКО Финанс» 
Информация и мнения представленные в настоящей публикации, являются исключительно 

частным суждением специалистов ООО ИК «КРЭСКО Финанас», носят справочный вспомогательный 
характер и могут быть изменены без уведомления. Любые инвестиции в объекты, упоминаемые в данной 
публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неэффективными или 
неприемлемыми для той или иной категории инвесторов. ООО ИК «КРЭСКО Финанс»  прилагает  разумные 
меры для получения данных, используемых для публикаций, из источников, по ее мнению, заслуживающих 
доверия. Однако, ни сама ООО ИК  «КРЭСКО Финанс», ни кто-либо из ее представителей или сотрудников, 
ни какая-либо третья сторона не несут ответственности за любые возможные убытки какого либо рода, 
возникшие вследствие использования материалов настоящей публикации в практической деятельности,  
а также за точность, достоверность , своевременность и полноту информации, содержащейся в настоящих 
материалах и любые последствия использования такой информации, даже в том случае, если  ООО ИК 
«КРЭСКО Финанс» или другие лица не допускали, но исходя из сложившейся ситуации, имели возможность, 
и должны были допускать вероятность причинения такого убытка.  

Все материалы, представленные в данной публикации, имеют исключительно информационное 
значение, не являются и не могут являться рекламой, попыткой либо предложением заключить договор 
(офертой) оказания услуг или какой-либо иной договор. Оказание соответствующих услуг осуществляется 
исключительно на основании договора, заключаемого с клиентом в порядке действующего 
законодательства. 

Информация, размещенная в настоящем документе, не предназначена для любого несанкционированного 
воспроизведения, изменения, распространения или иного использования, полностью или частично, 
другими лицами без соответствующего письменного согласия ООО ИК  «КРЭСКО  Финанс»,  нарушение 
данного требования влечет установленную применимым законодательством ответственность. 
 
 

 Контактная информация 

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    

    
    


