
На прошедшей неделе на российском фондовом рынке

наблюдалась преимущественно восходящая динамика. Основной
причиной роста стала дорожающая нефть. Также влияние

оказали блоки статистики по США и европейским странам. Итогом
недели стал подъем индекса ММВБ почти на 2%, РТС вырос на

1,8%.
На предстоящей неделе отечественные индексы могут

продолжить рост – “быки” настроены оптимистично, а рынок

демонстрирует высокую устойчивость и способность расти даже

на негативном фоне. Хотя говорить о развороте еще пока рано,
рынок должен еще протестировать свои точки разворота,
находящиеся на минимумах.
На следующей неделе в США выйдут достаточно важные данные

о состоянии рынка труда, однако общая активность на торгах

будет невысокой из-за выходного в понедельник. Интересным
также может стать назначенное на 30 мая заседание совета

директоров ЦБ РФ.

•Будущий председатель ЕЦБ назвал два приоритета своей 

политики

•МВФ начинает формировать список претендентов на пост 

директора-распорядителя.

•Финрегуляторы США хотят проверять центробанки и 

суверенные фонды

•S&P снизило кредитный рейтинг Белоруссии

•ФСФР готовит наказание за манипулирование рынком
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Наиболее значимые новости и 

события прошедшей недели



Будущий председатель ЕЦБ назвал 

два приоритета своей политики
Ускорение инфляции и наращивание государственного долга

могут помешать восстановлению мировой экономики, заявил в

своем первом после выдвижения на пост председателя ЕЦБ

интервью глава Банка Италии Марио Драги. Нужно предотвратить
«импорт инфляции» из стран с развивающейся экономикой и

активно бороться с высоким уровнем госдолга, считает он. «Если
мы не решим проблему долга и дефицита, мы столкнемся с

серьезными рисками ухудшения мирового роста», — сказал он.
Средний уровень долга в еврозоне составит 96% в 2011 г., на
30% больше докризисного уровня (данные ОЭСР). Прогноз по
росту еврозоны в 2011 г. — 2%.
Инфляция в апреле выросла с 2,7 до 2,8% в годовом исчислении

при ориентире ЕЦБ в 2% на 2011 г. Несмотря на ускорение

инфляции, повышать базовые ставки ЕЦБ пока не планирует (они
были повышены с 1 до 1,25% в марте). Базовая инфляция

практически не выросла, но, учитывая сохранение высокой

безработицы и низкие темпы роста и большое число рисков,
повышение ставок может навредить экономике, отмечает главный
экономист ОЭСР Пьер Карло Пэдоан.

МВФ начинает формировать 

список претендентов на пост 

директора-распорядителя

До конца июня МВФ рассчитывает выбрать нового директора-
распорядителя, который сменит подавшего в отставку Доминика
Стросс-Кана, говорится в заявлении фонда. Совет директоров
утвердил процедуру избрания: она будет открытой для
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утвердил процедуру избрания: она будет открытой для

общественности, главными критериями станут

профессиональные качества и заслуги кандидата.
Список официальных претендентов начнут составлять в

понедельник, 10 июня он будет закрыт. К середине июня фонд
должен определить трех главных претендентов, из которых и

будет выбираться директор: он должен набрать большинство

голосов членов исполнительного совета МВФ.
Традиционно пост директора МВФ занимают представители

Европы (Всемирного банка — США). Так сохранялся баланс сил в
фонде, крупнейший акционер которого из стран «семерки» —
США (16,5 из 41,2%). Развитым странам принадлежит 55,3%
голосов, развивающимся — 44,7%.
Развивающиеся страны хотят нарушить традицию. Пока

единственный претендент от них — председатель ЦБ Казахстана

Григорий Марченко, его выдвинули страны СНГ. Проводятся

консультации со странами BRICS, чтобы они поддержали

Марченко, сказал премьер Казахстана Карим Масимов.
Вашингтон публично не возражал против того, чтобы кресло

руководителя МВФ досталось развивающимся экономикам. США
консультируются с чиновниками развивающихся и развитых

стран, заявил министр финансов Тимоти Гайтнер, главное —
чтобы отбор был открытым, назначение — быстрым. У



представителей Европы больше шансов, признает помощник

президента Аркадий Дворкович, хотя есть они и у развивающихся
экономик (по «Интерфаксу»).

Финрегуляторы США хотят распространить надзор в секторе

деривативов на иностранные центробанки, суверенные фонды и

международные финансовые организации. Цель этой меры —
снизить риски финансовой системы

Комиссии по срочной биржевой торговле (CFTC) и по ценным

бумагам (SEC) США разрабатывают правила регулирования

рынка деривативов объемом $600 трлн. Закон Додда — Фрэнка,
принятый в 2010 г., предусматривает регулирование надзорными
органами США участников рынка, чьи «открытые позиции по

свопам создают значительные риски для партнеров, что может
иметь негативные последствия для стабильности банковской

системы и финансовых рынков США».
Это значит, что под надзор регуляторов США могут попасть

иностранные нацбанки, суверенные фонды и международные

организации, как, например, Всемирный банк и Банк

международных расчетов (Bank for International Settlements, BIS).
Им придется проводить сделки со свопами на бирже, оставлять
гарантийные обязательства по сделкам и иметь достаточно

капитала на случай неисполнения обязательств по контракту.
Суверенный фонд Китая (China Investment Corp, CIC) считает, что

Финрегуляторы США хотят 

проверять центробанки

и суверенные фонды
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Суверенный фонд Китая (China Investment Corp, CIC) считает, что
американские регуляторы не имеют полномочий для надзора за

его операциями. «CIC может использовать свопы, чтобы

управлять портфельными рисками, но не для получения дохода»,
— говорится в его письме CFTC и SEC.
«Банк Франции — это центральный банк, с ним нельзя

обращаться как с коммерческим банком, — заявил его

представитель, — на таких партнеров, так же как и на ФРС, эти
правила не должны распространяться». BIS обеспокоен, что

новое регулирование может сократить его возможности

предоставлять ликвидность во времена финансовых потрясений.

S&P снизило кредитный рейтинг 

Белоруссии

Standard & Poor’s (S&P) понизило долгосрочный кредитный

рейтинг Белоруссии по обязательствам в национальной валюте

до В с В+ и поместило его в список CreditWatch с негативным

прогнозом, говорится в сообщении агентства.
S&P также поместило долгосрочный суверенный рейтинг по

обязательствам в иностранной валюте (B), а также краткосрочные
кредитные рейтинги по обязательствам в иностранной и

национальной валюте (В) в список CreditWatch с негативным

прогнозом. Оценка риска перевода и конвертации валюты для

белорусских несуверенных заемщиков (В) остается на прежнем
уровне.



Помещение рейтингов Белоруссии в список CreditWatch отражает
вероятность их понижения, если правительство страны не сможет
обеспечить внешнее финансирование для покрытия

значительного дефицита по счету текущих операций или если

потребности во внешнем финансировании возрастут в связи с

сокращением банковских депозитов.

ФСФР готовит наказание за 

манипулирование рынком

Нарушения были в 2009-2010 гг., лица, причастные к ним, будут
привлечены к административной ответственности, а материалы
проверки направлены в правоохранительные органы, говорится в
сообщении ФСФР. Манипулирование происходило на биржах

ММВБ и РТС, в том числе бумагами «Ситроникса» и

Инвестторгбанка и других компаний путем выдачи поручений на

совершение в интересах установленных лиц двух или более

взаимных сделок с одной и той же ценной бумагой, которые не
имели очевидного экономического смысла или законной цели,
сообщил в блоге руководитель ФСФР Дмитрий Панкин. В

результате вырос объем биржевых торгов ценными бумагами,
выросла или поддерживалась их цена, при этом владельцы бумаг
по результатам торгового дня не менялись, добавил он. Поводом
для проверки послужила информация участника торгов о

возможном манипулировании ценами со стороны его клиентов.
Служба использовала систему мониторинга, уточнил Панкин. Она
работает в ФСФР с осени прошлого года. Но ФСФР запрашивала
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работает в ФСФР с осени прошлого года. Но ФСФР запрашивала
у бирж сделки за три года, поэтому могла анализировать архив,
отмечает один из участников рынка.
В настоящее время идет расследование по 20 эпизодам, один из
которых связан с инсайдом, а другие — с манипулированием,
говорил в середине мая замначальника управления мониторинга

ФСФР Денис Гавинский.
Штраф для организаций, совершивших манипулирование,
колеблется от 700 000 до 1 млн руб., уточняет представитель
ФСФР. Срок давности таких нарушений — один год и под новый

закон об инсайде и манипулировании выявленные нарушения не

попадут, говорит он.

Алексей Юртаев

Тел: +7(495)661-79-07 
alexey.yurtaev@crescofinance.ru
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ООО ИК «КРЭСКО Финанс»

Информация и мнения представленные в настоящей публикации, являются
исключительно частным суждением специалистов ООО ИК «КРЭСКО Финанас», носят
справочный вспомогательный характер и могут быть изменены без уведомления. Любые
инвестиции в объекты, упоминаемые в данной публикации, могут быть связаны со
значительным риском, могут оказаться неэффективными или неприемлемыми для той или
иной категории инвесторов. ООО ИК «КРЭСКО Финанс» прилагает разумные меры для
получения данных, используемых для публикаций, из источников, по ее мнению,
заслуживающих доверия. Однако, ни сама ООО ИК «КРЭСКО Финанс», ни кто-либо из ее
представителей или сотрудников, ни какая-либо третья сторона не несут ответственности за
любые возможные убытки какого либо рода, возникшие вследствие использования
материалов настоящей публикации в практической деятельности,
а также за точность, достоверность , своевременность и полноту информации, содержащейся
в настоящих материалах и любые последствия использования такой информации, даже в том
случае, если ООО ИК «КРЭСКО Финанс» или другие лица не допускали, но исходя из
сложившейся ситуации, имели возможность, и должны были допускать вероятность
причинения такого убытка.

Все материалы, представленные в данной публикации, имеют исключительно
информационное значение, не являются и не могут являться рекламой, попыткой либо
предложением заключить договор (офертой) оказания услуг или какой-либо иной договор.
Оказание соответствующих услуг осуществляется исключительно на основании договора,
заключаемого с клиентом в порядке действующего законодательства.

Информация, размещенная в настоящем документе, не предназначена для любого
несанкционированного воспроизведения, изменения, распространения или иного
использования, полностью или частично, другими лицами без соответствующего письменного
согласия ООО ИК «КРЭСКО Финанс», нарушение данного требования влечет
установленную применимым законодательством ответственность.
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