
Прошедшая неделя на российском рынке акций оказалась весьма

волатильной, но вцелом наблюдалась восходящая динамика. Ход

торгов в основном определяла возрастающая цена на нефть, а

также влияние оказывала макроэкономическая статистика,
выходившая в Европе и США. В итоге индекс ММВБ вырос

примерно на 2,5%, индекс РТС прибавил более чем 3%.
Предстоящая рабочая неделя будет укороченной, в связи с

выходным днем в понедельник, поэтому, вероятно, во вторник

инвесторы будут пытаться отыграть прошедшую сессию без их

участия.
Неделя обещает быть насыщенной из-за большого количества

важной макроэкономической статистики, выходящей в США, от

которой и будет зависеть динамика фондовых индексов во всем

мире. В частности стоит обратить внимание на данные по

инфляции, в том числе важнейшие индексы производственной

(PPI) и потребительской (CPI) инфляции в США.

• Трише намекнул на повышение ставок в июле

• Обама призвал Европу не допустить дефолта Греции

• ЕЦБ не исключает продления сроков погашения госдолга 
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• S&P грозит Франции снижением рейтинга
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Наиболее значимые новости и 

события прошедшей недели



Трише намекнул на повышение 

ставок в июле

Президент Европейского центрального банка Жан-Клод Трише

намекнул на повышение учетной ставки в июле, использовав в

ответе на вопрос журналиста фразу «высокая бдительность» в

отношении инфляционных ожиданий. Эту же фразу он

использовал в марте, а в апреле ЕЦБ повысил ставку до 1,25% с

рекордно низкого уровня в 1%, на котором она находилась с мая

2009 г., напоминает Financial Times.
«Однако мы никогда не даем заранее обязательств о повышении

ставки, мы посмотрим на следующем заседании в июле на

ситуацию и примем необходимое решение», — отметил Трише в

ходе традиционной пресс-конференции во Франкфурте по итогам

заседания ЕЦБ, в ходе которого было принято решение сохранить

ставку на уровне 1,25%.
По словам Трише, макроэкономические данные, имеющиеся в

распоряжении ЕЦБ, подтверждают сохранение повышательного

давления на инфляцию, в основном — со стороны цен на

сырьевые товары и энергоносители. ЕЦБ прогнозирует инфляцию

в 2011 г. в размере 2,5-2,7% и ее замедление до 1,1-2,3% в 2012 г.
В марте банк ждал, что инфляция составит 2,0-2,6% в 2011 г. и
1,0-2,4% в 2012 г. В мае инфляция в 17 странах зоны евро

понизилась до 2,7% в годовом исчислении с 2,8% в апреле, но

все равно остается гораздо выше целевого уровня ЕЦБ — 2%.
Несмотря на сигнал о возможном повышении ставки, ТришеНесмотря на сигнал о возможном повышении ставки, Трише

заверил, что ЕЦБ не намерен лишать экономику и банковскую

систему поддержки слишком быстро, чтобы не поставить под

удар темпы восстановления. По его словам, ЕЦБ принял решение

сохранить антикризисные меры денежной политики, включающие

набор аукционов по рефинансированию банков, как минимум до

11 октября. Ранее ЕЦБ обещал продолжать тендеры без

ограничений на объемы финансирования до 12 июля и должен

был принять решение о том, продлевать ли стимулирующую

программу.
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Обама призвал Европу не допустить 

дефолта Греции

Президент США Барак Обама во вторник призвал европейские

страны и инвесторов в облигации Афин предотвратить дефолт

Греции и пообещал поддержку в борьбе с долговым кризисом.
Американский лидер, принимавший в Вашингтоне канцлера

Германии Ангелу Меркель, назвал кризис еврозоны одним из

внешних факторов, сдерживающих рост американской экономики.
После встречи с Меркель Обама подчеркнул важность

лидирующей роли Берлина в решении долговых проблем,

намекнув на то, что ожидает от немцев поддержки Афин. «Я
уверен, что лидерство Германии вместе с другими ключевыми

странами Европы поможет нам выйти на тот путь, где мы увидим

возврат Греции к росту, и этот долг станет более управляемым»,
— сказал он.



«Но для этого потребуется терпение и определенное время. И

мы пообещали полноценно сотрудничать в работе над этими

вопросами как в двухстороннем порядке, так и через

международные и финансовые институты, такие как МВФ».
Меркель, от которой в Германии требуют отказаться от идеи

спасать много задолжавшие страны Европы, сказала, что Берлин

понимает свою роль. «Мы видим, что стабильность евро в целом

будет под ударом, если одна страна окажется в беде, — сказала

она. — Так что мы четко понимаем нашу ответственность в

Европе и берем ее на себя вместе с МВФ».
Обама сказал, что экономике США мешает ряд внешних сил,
включая высокие цены на топливо, землетрясение в Японии и

кризис еврозоны. «Рост американской экономики зависит от

разумного разрешения этой проблемы, — сказал он. — Для нас

будет катастрофой неконтролируемая спираль и дефолт Европы,
так как он может спровоцировать целый ряд других событий».

ЕЦБ не исключает продления 

сроков погашения госдолга Греции

Президент Европейского Центробанка Жан-Клод Трише не

исключает программу помощи Греции, частью которой будет

продление сроков погашения греческих долговых бумаг, сообщил

в пятницу вице-президент ЕЦБ Витор Констанцио.
Констанцио сказал, что глава ЕЦБ исключил лишь те механизмы,
которые приведут к неисполнению кредитных обязательств, т. е. к
так называемым кредитным случаям.
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так называемым кредитным случаям.
«Трише исключил вчера [из программы помощи Греции]

множество вещей, но он не сказал ничего про продление сроков

погашения гособлигаций. Глава ЕЦБ сказал, что исключает лишь

те схемы, которые могут привести к кредитным случаям или

частичному дефолту», — сообщил вице-президент ЕЦБ.

Замедление экономического роста и взвинчивание сырьевых цен

— временное явление, считает председатель ФРС Бен Бернанке

Восстановление стало удручающе медленным, заявил

председатель ФРС Бен Бернанке. Но это временный застой,
оптимистичен он: во второй половине года темпы должны

ускориться.
Темпы роста ВВП упали в I квартале с 3,1 до 1,8%,
правительственный прогноз на год — 2,7%. Частное потребление

в I квартале сократилось с 4 до 2,7%, но на фоне выросших цен

на бензин темпы весьма бодрые, отмечают аналитики Economist
Intelligence Unit.
По словам Бернанке, есть две причины замедления экономики —
рост цен на сырье и последствия землетрясения в Японии. Нефть

подорожала за последний год на 40%, медь и алюминий — на

30% (данные ФРС). В 2008-2010 гг. цены росли из-за
развивающихся экономик, реальный ВВП которых увеличился на

10%, сказал Бернанке: они обеспечивают высокий спрос на

Временный застой



Минск запросил помощи у МВФ. топливо. По данным ФРС, потребление нефти развивающимися

экономиками выросло на 40% за 2000-2010 гг.

Денежная политика не панацея, отметил Бернанке: новых

стимулов не планируется. По его словам, очередные

антикризисные программы могут ослабить здоровье экономики в

среднесрочной перспективе: правительство должно проявлять

осторожность, чтобы не навредить. Бернанке подчеркнул, что

главным двигателем сырьевых цен были фундаментальные

факторы, а не спекулятивные или мягкая монетарная политика,
отмечает Майкл Гэпен из Barclays Capital.

Минск запросил помощи у МВФ.
Франция рискует потерять высший кредитный рейтинг AAA в

долгосрочной перспективе, если правительство не проведет

необходимые реформы по сокращению расходов, предупредило в

пятницу рейтинговое агентство Standard & Poor’s.
Высокие затраты на здравоохранение и пенсии поставят под

угрозу кредитный рейтинг Франции через 3-5 лет, сообщило

агентство в отчете об экономических последствиях старения

населения.

Standard & Poor’s вряд ли сохранит рейтинг AAA для

французского государства из-за отсутствия дальнейших

долгосрочных реформ, сообщается в отчете.
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ООО ИК «КРЭСКО Финанс»

Информация и мнения представленные в настоящей публикации, являются
исключительно частным суждением специалистов ООО ИК «КРЭСКО Финанас», носят
справочный вспомогательный характер и могут быть изменены без уведомления. Любые
инвестиции в объекты, упоминаемые в данной публикации, могут быть связаны со
значительным риском, могут оказаться неэффективными или неприемлемыми для той или
иной категории инвесторов. ООО ИК «КРЭСКО Финанс» прилагает разумные меры для
получения данных, используемых для публикаций, из источников, по ее мнению,
заслуживающих доверия. Однако, ни сама ООО ИК «КРЭСКО Финанс», ни кто-либо из ее
представителей или сотрудников, ни какая-либо третья сторона не несут ответственности за
любые возможные убытки какого либо рода, возникшие вследствие использования
материалов настоящей публикации в практической деятельности,
а также за точность, достоверность , своевременность и полноту информации, содержащейся
в настоящих материалах и любые последствия использования такой информации, даже в том
случае, если ООО ИК «КРЭСКО Финанс» или другие лица не допускали, но исходя из
сложившейся ситуации, имели возможность, и должны были допускать вероятность
причинения такого убытка.

Все материалы, представленные в данной публикации, имеют исключительно
информационное значение, не являются и не могут являться рекламой, попыткой либо
предложением заключить договор (офертой) оказания услуг или какой-либо иной договор.
Оказание соответствующих услуг осуществляется исключительно на основании договора,
заключаемого с клиентом в порядке действующего законодательства.

Информация, размещенная в настоящем документе, не предназначена для любого
несанкционированного воспроизведения, изменения, распространения или иного
использования, полностью или частично, другими лицами без соответствующего письменного
согласия ООО ИК «КРЭСКО Финанс», нарушение данного требования влечет
установленную применимым законодательством ответственность.
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