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Индекс ММВБ прибавил по итогам недели 4,5 % (1480,17), индекс РТС 6,2 % (1617,82). 

Вторую неделю подряд в лидерах роста оказываются акции Транснефти, из-за новости  

о планируемой дополнительной эмиссии акций эмитента по цене гораздо выше текущей. 

Прирост здесь составляет 15 %. Энергетические акции  "второго эшелона" продолжают 

оставаться в лидерах рынка. ОГК 2 и ОГК 6 возглавляют список с приростом  

24%. Аутсайдерами на этой неделе стали акции  Ростелекома (-1,5 %)  

и привилегированные акции Сбербанка (-1 %).  

На предстоящей неделе отечественный рынок акций, возможно, попытается прорвать 

сопротивление 1500 пунктов по ММВБ. Этому может способствовать: 

 Подъем цен на нефть (котировки марки WTI доросли до 85 долл./барр.).  

 В апреле-мае ожидается  закрытие реестров для дивидендных выплат, что может 

привести к ралли в ряде бумаг.  

 Российские компании продолжат отчитываться за 2009г. Выйдут финансовые 

результаты ММК по МСФО (5 апреля) и отчеты по РСБУ ряда эмитентов энергетического 

сектора.  

 Через неделю стартует сезон отчетности в США. 

В понедельник рынки Европы будут закрыты на пасхальные каникулы. Из важных 

событий недели выделяем решение Банка Англии и ЕЦБ по учетным ставкам (8 апреля - 

четверг), а также публикацию данных о торговом балансе Китая (10 апреля - суббота).  

Среди наиболее значимых новостей и событий прошедшей недели можно выделить 

следующие: 

 Правительства Европы и США голосуют за новые налоги для банков; 

 Standard & Poor's понизило рейтинги Исландии до «ВВВ»; 
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 Власти США планируют получить прибыль $7,2 млрд. от продажи 27% акций 

Citigroup; 

 Минфин США: Уровень безработицы в стране останется "неприемлемо 

высоким" долгое время; 

 Президент США предложил снять запрет на разведку и разработку шельфовых 

месторождений страны; 

 Производственная активность по всему миру ставит рекорды; 

 ФРС США планирует поднять дисконтную ставку. 

 

 

ПОДРОБНЕЕ: 

1. Новые налоги для банков 

Правительства США и стран Европы обсуждают вопрос о введении особых повышенных 

налогов для крупных финансовых организаций. Великобритания, в лице Гордона Брауна, 

призывает к созданию глобального налога, доходы от которого могли бы быть использованы 

правительствами для борьбы с текущими бюджетными дефицитами. Германия и Швеция 

предлагают использовать средства для финансирования государственного органа, в чьи задачи 

будет входить надзор за системообразующими банками. Франция выступает за введение 

штрафных санкций после кризисных моментов. В США позиции законодателей двойственные. 

Если в Конгрессе большинство выступает за введение налогов, на которые можно создать 

компенсационный фонд, в администрации Президента США предпочитают французский 

посткризисный вариант. При нем банки смогут получать кредиты от государства во время 

кризиса, но затем должны будут платить за это штрафы. Так, по итогам текущего кризиса, по 

предложению Минфина США, штрафы заплатят все банки, активы которых превышают  

$50 млрд.  

2. Standard & Poor's понизило рейтинги Исландии 

Международное рейтинговое агентство Standard & Poor's понизило рейтинги Исландии 

по обязательствам в национальной валюте. Долгосрочный рейтинг страны в национальной 

валюте понижен до "BBB" с "BBB+", краткосрочный - до "A-3" с "A-2", говорится в сообщении 

агентства. 

Рейтинги Исландии по обязательствам в иностранной валюте подтверждены на уровне 

"BBB-/A-3", прогноз – "негативный". Как отмечает агентство, длительное валютное 

регулирование ограничит финансовую гибкость страны и инвестиционные перспективы. 

3. Власти США планируют продать 27% акций Citigroup 

Минфин США  –  Крупнейший держатель акций Citigroup, –планирует продать  

в текущем году свои 27% акций компании, передает Bloomberg. Американские власти 
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намерены продать принадлежащие им порядка 7,7 млрд. обыкновенных акций Citigroup  

в течение года несколькими пакетами. По состоянию на закрытие четверга доля американского 

Минфина в банке оценивается в $32,2 млрд., таким образом, прибыль Министерства составит 

около $7,2 млрд.  

Третий по активам банк  в США получил от государства деньги после списания плохих 

активов в конце 2008 года, когда доверие вкладчиков к Citigroup серьезно снизилось. Сделка 

поможет Citigroup вернуть властям $45 млрд., полученные в рамках программы госпомощи, что 

соответствует планам Барак Обамы вернуть "каждый цент" налогоплательщиков, потраченный 

на борьбу с кризисом.  

4. Минфин США: Уровень безработицы в стране останется "неприемлемо 

высоким" долгое время 

Глава Министерства финансов США, Тимоти Гайтнер, считает, что уровень безработицы 

в стране останется "неприемлемо высоким" долгое время. Комментируя официальный 

показатель уровня безработицы (9,7%), Т.Гайтнер сказал, что "безработица в США все еще 

находится на ужасно высоком уровне и будет оставаться неприемлемо высокой в течение 

длительного времени", учитывая ущерб нанесенный экономике страны рецессией. При этом он 

подчеркнул несправедливость того, что некоторые финансовые учреждения, получающие 

налоговые отчисления от граждан США, выходят из периода рецессии в гораздо лучшей форме, 

чем рядовые американцы.  

"Это был самый тяжелый кризис со времен Великой депрессии в 1930-х годах", - 

отметил глава Минфина и добавил, что потребуется достаточно продолжительное время, чтобы 

полностью восстановиться от нанесенного рецессией вреда. В период рецессии было сокращено 

свыше 8 млн рабочих мест, но Т.Гайтнер убежден, что бизнес-сектор растет и экономика "будет 

снова создавать рабочие места".   

5. Президент США предложил снять запрет на разведку и разработку шельфовых 

месторождений страны 

«Мы объявляем о расширении районов добычи нефти и газа», — заявил Президент США 

Б. Обама. Он предложил отменить мораторий на добычу нефти и газа на континентальном 

шельфе страны, который был принят в 1990 г. при президенте Джордже Буше-старшем после 

масштабного разлива нефти в заливе на Аляске.  

Главная цель новой энергетической стратегии — снижение зависимости от импорта 

нефти и создание новых рабочих мест, считает Б. Обама. США является крупнейшим 

импортером нефти на мировом рынке (3,3 млрд баррелей в 2009 г.).  

План президента предусматривает выдачу разрешений на разработку нефтяных  

и газовых месторождений в 80 км от побережья штата Виргиния. По данным US Geological 

Survey, запасы в этом районе оценивались в 130 млн баррелей нефти и 34 млрд куб. м газа. 
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Б. Обама также предлагает открыть для освоения участок тихоокеанского шельфа в восточной 

части Мексиканского залива в 200 км от побережья штата Флорида, но на это нужно одобрение 

конгресса.  

6. Производственная активность по всему миру ставит рекорды 

В марте индекс производственной активности в США, рассчитываемый Институтом 

менеджеров по поставкам, вырос до 59,6 пункта. В феврале он был равен 56,5 пункта. Рост стал 

максимальным с июля 2004 г. 

Аналитики, опрошенные Bloomberg, в среднем прогнозировали мартовский показатель 

на уровне 57 пунктов (при разбросе оценок от 54 до 59). Эксперты ожидали повышения этого 

показателя до 57 пунктов. Результат выше 50 пунктов свидетельствует о росте 

производственной активности. 

Вышедшая статистика по Европе и Азии также показала заметное оживление 

производственной активности. В Китае она растет уже 13 месяц подряд (индекс вырос  

с 52 до 55,1 пункта) в то время как данные по Европе оказались самыми сильными с ноября 

2006 г. (рост индекса с 54,2 до 56,5 пункта). В Великобритании индекс производственной 

активности достиг 15-летнего максимума. 

8. ФРС США может вновь поднять дисконтную ставку 

Федеральная резервная система (ФРС) США может вновь повысить так называемую 

дисконтную ставку на заседании 5 апреля 2010г. Как говорится в пресс-релизе ФРС, 5 апреля,  

в 19:30 мск., совет управляющих ФРС проведет закрытую встречу, на которой будет 

обсуждаться уровень дисконтной ставки. 

В феврале ФРС подняла дисконтную ставку на четверть пункта до 0,75%, что стало 

первым сигналом грядущего отхода монетарных властей США от сверхмягкой антикризисной 

политики. После этого рынок по-настоящему стал ожидать повышения базовой учетной ставки 

(ставки по федеральным фондам), которое, по общим оценкам, должно произойти уже в этом 

году. 

 

 

 

 



05 апреля 2010 г.              Еженедельный обзор  
5

 

 

 

ООО ИК «КРЭСКО Финанс» 
123022, Москва, ул. Звенигородская 2-я, д. 13, стр. 41 
Тел.: +7(495)661-79-07 
Факс: +7(495)661-79-05 
E-mail: info@crescofinance.ru 
www.crescofinance.ru 
 

ДЕПАРТАМЕНТ  ПО  РАБОТЕ  С  КЛИЕНТАМИ 

Михалев Сергей Геннадьевич 
Тел.:+7(495)661-79-07 (доб. 210) 
e-mail: sergey.mikhalev@crescofinance.ru 
 

Кичан Роман Иванович 
Тел.:+7(495)661-79-07 (доб. 207) 
e-mail: roman.kichan@crescofinance.ru 

 

Устименко Татьяна Борисовна 
Тел.:+7(495)661-79-07 (доб. 206) 
e-mail: tatiana.ustimenko@crescofinance.ru 

 

ООО ИК «КРЭСКО Финанс» 
Информация и мнения представленные в настоящей публикации, являются исключительно 

частным суждением специалистов ООО ИК «КРЭСКО Финанас», носят справочный вспомогательный 
характер и могут быть изменены без уведомления. Любые инвестиции в объекты, упоминаемые в данной 
публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неэффективными или 
неприемлемыми для той или иной категории инвесторов. ООО ИК «КРЭСКО Финанс»  прилагает  разумные 
меры для получения данных, используемых для публикаций, из источников, по ее мнению, заслуживающих 
доверия. Однако, ни сама ООО ИК  «КРЭСКО Финанс», ни кто-либо из ее представителей или сотрудников, 
ни какая-либо третья сторона не несут ответственности за любые возможные убытки какого либо рода, 
возникшие вследствие использования материалов настоящей публикации в практической деятельности,  
а также за точность, достоверность , своевременность и полноту информации, содержащейся в настоящих 
материалах и любые последствия использования такой информации, даже в том случае, если  ООО ИК 
«КРЭСКО Финанс» или другие лица не допускали, но исходя из сложившейся ситуации, имели возможность, 
и должны были допускать вероятность причинения такого убытка.  

Все материалы, представленные в данной публикации, имеют исключительно информационное 
значение, не являются и не могут являться рекламой, попыткой либо предложением заключить договор 
(офертой) оказания услуг или какой-либо иной договор. Оказание соответствующих услуг осуществляется 
исключительно на основании договора, заключаемого с клиентом в порядке действующего 
законодательства. 

Информация, размещенная в настоящем документе, не предназначена для любого несанкционированного 
воспроизведения, изменения, распространения или иного использования, полностью или частично, 
другими лицами без соответствующего письменного согласия ООО ИК  «КРЭСКО  Финанс»,  нарушение 
данного требования влечет установленную применимым законодательством ответственность. 

 

 Контактная информация 


